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【本期摘要】

宏观：7月份国民经济持续稳定恢复，超预期降息也预示着未来将有更多政策出台助力稳增长

监管：香港2022年管理资产规模净流入880亿港元；中港证监就推动大宗交易纳入互联互通机制达成共识

行业：8月上半月行业集合信托业务发行量升价降，成立规模下滑四成；多家公司开展增资、转让公司股

权和基金公司股权，加快转型步伐；传统业务的主要载体城投平台和房地产企业仍面临经营困境

集团：上海医药连续四年荣登《财富》世界500强
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宏 观 环 境

7 月份国民经济持续稳定恢复

8月 15日，国家统计局公布 7月经济数据。

总体来看，7月国民经济持续恢复，高质量发展扎实推进。服务业保持较快增长。7
月全国服务业生产指数同比增长 5.7%，服务业商务活动指数为 51.5%，业务活动预期指数

为 58.7%。工业生产平稳增长。7月全国规模以上工业增加值同比增长 3.7%，制造业采购

经理指数为 49.3%，企业生产经营活动预期指数为 55.1%。市场销售继续恢复。7月社会消

费品零售总额同比增长 2.5%。固定资产投资规模继续扩大。1-7月，全国固定资产投资

（不含农户）同比增长 3.4%。分领域看，基础设施、制造业、房地产开发投资分别同比增

长 6.8%、5.7%、-8.5%，商品房销售额同比下降 1.5%。货物进出口同比下降。7月货物进

出口总额同比下降 8.3%。其中，出口下降 9.2%；进口下降 6.9%。

但也要看到，世界政治经济形势错综复杂，国内需求仍显不足，经济恢复向好基础仍

待加固。7月，新增社融余额、社融存量规模增速、新增贷款余额均为近年来最低水平，

企业端、居民端、政府端的融资需求都比较弱，信托贷款变化不大。7月，70个大中城市

商品住宅销售价格上涨城市个数减少，汽车产销分别同比分别下降 2.2%和 1.4%。

8月 15日，央行开展 4010亿元 1年期 MLF和 2040亿元 7天期逆回购操作，利率均

下调，超出市场预期。

香港2022年管理资产规模净流入880亿港元

8月4日，香港证监会发布《资产及财富管理活动调查》年度报告。2022年香港管理资

产规模为30.5万亿港元（3.9万亿美元），资金净流入880亿港元（110亿美元）。香港资产

及财富管理业务的管理资产规模长期稳健增长，过去十年累计增长143%。

调查结果显示，全球主要基金市场净资金纷纷流出，香港管理资产规模的14%按年跌

幅接近全球受规管基金的管理资产的15%跌幅。自2022年下半年以来，本港的数据呈现见

底复苏的迹象。在香港注册成立的基金的管理资产规模由2022年第三季的水平反弹15%，

达到2023年6月底的1.3万亿元（1,710亿美元）。本港在2022年第四季至2023年上半年的三

个季度录得合共690亿元（89亿美元）的净资金流入，较2022年首三个季度的170亿元（22
亿美元）的净资金流入增长逾300%。

中港证监就推动大宗交易纳入互联互通机制达成共识

8月11日，中国证监会和香港证监会联合宣布，就推动大宗交易(非自动对盘交易)纳入

股票市场交易互联互通机制达成共识，境外投资者(北向)将可通过沪深股通参与上交所和

深交所的大宗交易，而境内投资者(南向)将可通过港股通参与港交所的非自动对盘交易。

财政司司长陈茂波称这将深化两地资本市场互动和融合，提升大额股份交易成交价格

和时间的确定性，减低对自动对盘市场的价格影响。港交所联席营运总监姚嘉仁亦表示，

大宗交易将优化和促进互联互通的发展，为境内外投资者提供更多的交易选择和流动性。

这将更好满足高净值客户和机构资金跨境大宗交易需求，更有效管理不同资产配置并

减低交易成本，此外还将增强两地资本市场的价格发现功能，吸引更多海外投资者通过互

联互通机制参与A股市场，为香港机构带来更多资管业务机会。

注：国际市场部分内容由香港专业机构提供。
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8月上半月行业集合信托业务量升价降

据用益信托网统计，本期（7月31日-8月13日）行业集合信托业务规模的周发行量184
亿元，较上期增长23.1%（同比减少14%），处于年内较高水平。存款利率降低、股市有

所萎靡，居民暂无更好理财手段或是近期发行规模不低的要因。本期非标项目平均收益率

6.59%，较上期下降4bp（同比下降27bp）。

预计后续发行规模和收益率有望继续维持震荡格局。从发行规模来看，宏观环境和投

融资整体较为平稳，信托行业对业务三分类的正式实施早有准备，发行规模有望继续保持

平稳。从收益率来看，三点因素或有影响，一是7月社融等流动性数据增速大幅降低，后

续或有更大力度政策出台，存款利率降低对信托产品销售有所促进；二是城投业务供给下

降速度和金融类业务复苏速度有待观察；三是多数地区销售疲弱整体抑制投资意愿，地产

业务仍难有出色表现。

图1-行业集合信托每周发行规模（单位：亿元）

图2-行业集合信托业务每周平均收益率

房地产市场仍处于寻底阶段

经济参考报消息显示，房地产融资、销售和投资市场仍在寻底阶段，7月以来，央行、

国家金融监管总局等连续释放利好，房地产融资政策维持宽松，融资情况环比有所好转。

非银融资持续下滑，信托融资降幅较大。根据中指研究院监测数据，7月，房地产企业

非银融资总额为771亿元，同比下降2.5%，环比增长7.7%；其中信托融资30亿元，同比下降

54.9%，环比上升133%。1-7月房地产企业非银融资总额为4813亿元，同比下降11.7%。信

托融资241亿元，同比下降65.0%。

销售市场仍在筑底，头部房企、央国企房企优势显现。7月，TOP100房企销售额同比

下降34.1%，单月销售额同比连续两月大幅下降。1-7月，TOP100房企销售总额同比下降

4.6%，其中TOP10房企销售额平均同比增长0.5%，TOP11-30、TOP31-50、TOP51-100房企

销售额平均同比分别下降4.2%、9.7%、13.3%。TOP50房企中，央国企销售额平均增长

32%，稳健民企销售额平均增长5%，混合所有企业下降4.8%，出险民企下降44%。

国企仍是拿地主力，投资逻辑明显趋同。1-7月央国企拿地金额占比超50%，地方国资
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拿地金额占比9%。核心一二线城市优质地块被多家房企“争抢”现象时有发生，全国

土地市场“局部升温”特征有所显现。

上海医药连续四年荣登《财富》世界500强
8月 2日，2023年《财富》世界 500强排行榜出炉。上海医药排名第 438位，连续四

年荣登《财富》世界 500强，连续四年入选“全球制药企业 50强”，2022年总营收约为

2320亿元，实现工业销售收入过亿产品 48个。

粤丰环保连续三年荣获「中银香港企业环保低碳领先大奖」

8月上旬，在香港工业总会主办、中国银行（香港）赞助的「中银香港企业低碳环保

领先大奖 2022」中，粤丰环保获颁「环保优秀企业（服务业）– 铜奖」之殊荣。旗下的

湛江、电白以及清远项目亦获评为「环保优秀企业」。这彰显了各个项目于节能减排、绿

色创新等方面均维持高运营水平，在实现「双碳」目标之路的不断努力取得成果。
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