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【本期摘要】

宏观：国务院总理李强答中外记者提问，提振国民经济发展信心

监管：上实控股、粤丰环保等集团成员企业成功进入沪港通下港股通股票名单

行业：2月集合市场标品信托业绩大幅走低，3月上半月行业集合信托发行量稳价跌，工商企业、基础产业

类业务成立规模回升；家族信托、中医药、医疗器械等行业发展前景广阔

集团：上实环境业绩实现两位数增长，粤丰环保旗下两个项目获评奖项，生物医药基金投资项目获得增资
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宏 观 环 境

对政府工作报告的一些看法

3月5日，十四届全国人大一次会议开幕，国务院时任总理李克强做政府工作报告。结

合信托行业发展，有几大重点可关注：

一是5%的GDP增速目标低于市场普遍预期，同时货币政策从“灵活适度”到“精准有

力”，从1-2月超预期复苏进度和较为充沛的实际流动性来看，如无重大外部冲击，政府仍

将以继续落实前期政策或新出台一些较为温和的政策，不会轻易出台大水漫灌之类的极端

刺激政策，预计债券市场难现趋势性走势，而资本市场如一季度投资环境展望所言，春季

行情已鸣金收兵。

二是财政政策从“更可持续”到“加力提效”，拟安排地方政府专项债券3.8万亿元，

加快实施“十四五”重大工程等，这些都将为基础设施投向的信托业务带来持续业务机

会，但鉴于政策性资金和商行资金全力下沉，该领域信托业务规模难以超越去年水平。

三是产业政策要发展和安全并举，预计“大安全”领域和数字经济将是市场规模和投

融资增长的重点，相关投融资需求可能成为重要增长点；但外部环境不确定性加大，外部

打压遏制不断上升，依赖国际资源、市场的优势行业仍可能面临巨大风险。

四是稳定大宗消费和推动生活服务消费恢复，为今年消费金融业务带来恢复性增长机

会，加强养老服务保障为养老信托长期发展提供良好的政策支持环境。

五是优化债务期限结构，降低利息负担，遏制增量、化解存量的高水平化债组合拳为

城投市场参与者注入了信心，也为信托行业转型发展提供了一定的财力支持和时间缓冲。

盘活存量资产仍是长期赛道。有效防范化解优质头部房企风险，支持刚性和改善性住房需

求，明确了未来房地产信托展业方向，聚焦目标客户、创新挖掘市场需求仍将有望获益。

沪深港通标的范围扩容

3月13日起，内地及香港互联互通股票标的范围进一步扩大，总体呈现五大要点：

一是成份股数量大幅增加，3月3日上交所、深交所公布了港股通股票调整名单，共

180只股票被调入。二是上交所和深交所均基于风险可控的原则，设置50亿元日均市值、

3000万元日均成交金额、停牌天数占比低于50%等调入要求。三是设置半年度、月度定

期考察机制和临时调整机制。四是港股通标的中将纳入外国公司，第一批包括

L'OCCITANE、兖煤澳大利亚、新秀丽、金界控股。五是确保新旧规则平稳过渡，上交

所和深交所分别出台了确保规则平稳过渡的规定，涵盖调出和纳入环节。

香港交易所集团行政总裁欧冠升表示，沪深港通南北向交易股票范围的同时扩容历

史意义重大，互联互通的重大优化将提升内地与香港市场的吸引力，进一步发挥香港连

接中国内地与世界的桥梁作用。

上实控股、粤丰环保等集团成员企业本次也成功进入沪港通下港股通股票名单，这

意味着公司同时成为沪港通及深港通下港股通股票标的，预示公司将进入更多投资机构

的视野，吸引投资者的关注和参与，同时进一步提升公司在资本市场的影响力。同时按

照过往的经验，能纳入沪深股通的股票成交量有望提升，标的的增多和成交的活跃也将

为昭海金融参与一二级市场带来更多投融资机会。

注：国际市场部分内容由香港专业机构提供。
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2月集合市场标品信托业绩大幅走低

用益研究院统计了2月的11375只标品，平均收益率为-0.17%，较上月下降3.48pt，
62.3%的产品获得正收益，较上期下降29.6pt；信托、公募、私募的股票、债券、组合基

金和期货及衍生品策略的产品整体收益率均较上月大幅下滑，仅债券策略实现正增长。

其中债券策略表现强于私募基金，股票、期货及衍生品策略收益率亏损幅度小于公募、

私募基金，组合基金策略表现介于公募、私募基金之间。
表1-2023年2月信托标品与基金业绩的收益率均值对比

标品信托 公募基金 私募基金

策略 1月 2月 1月 2月 1月 2月
股票策略 5.68% -0.38% 7.04% -1.52% 5.8% -0.45%
债券策略 0.8% 0.35% 0.64% 0.16% 1.56% 0.35%

组合基金策略 3.95% -0.76% 4.81% -1.21% 3.47% -0.39%
期货及衍生品策略 5.83% -0.71% - -1.99% 0.77% -1.39%

3月上半月行业集合信托业务量稳价跌

据用益信托网统计，本期（2月27日-3月12日）行业集合信托业务规模的周发行量

124.8亿元，较上期增长4.5%（同比下降37.2%），仍处于近年低位，行业亟待转型破局。

本期非标项目平均收益率6.55%，与上期下降10bp（同比下降40bp）。

预计节后发行规模持续好转，而收益率小幅震荡。从发行规模来看，行业开门红期间

展业活动趋于活跃。从收益率来看，三点因素或有影响，一是社融等流动性数据增速已处

于近年高位，央行进一步放松可能减少；二是城投业务供给下降速度和金融类业务复苏速

度有待观察；三是监管持续呵护地产融资环境，但多数地区销售疲弱整体抑制投资意愿，

地产业务仍难有出色表现。

图1-行业集合信托每周发行规模（单位：亿元）

图2-行业集合信托业务每周平均收益率

《胡润至尚优品—中国高净值人群品牌倾向报告》发布

3月1日，胡润研究院连续第十九年发布《2023胡润至尚优品—中国高净值人群品牌倾

向报告》，旨在揭示中国高净值人群的生活方式、消费习惯以及品牌认知的转变与偏好。

本次调研750位千万资产中国高净值人士，其中亿元资产以上超高净值人士38人。平

行 业 发 展
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均家庭总资产4,500万元，平均可投资资产1,300万元。受访者40%来自一线城市，60%
来自新一线和二线城市；平均年龄36岁，30岁以下受访者占46%；男女各半；73%已婚；

平均常住房面积280平米。截至2021年初，中国拥有千万元总财富的高净值家庭数量达206
万户，拥有亿元总财富的超高净值家庭数量达13.3万户。

实施中医药振兴发展重大工程

2月28日，国务院办公厅印发《中医药振兴发展重大工程实施方案》，加大“十四

五”期间对中医药发展的支持和促进力度。计划到2025年，优质高效中医药服务体系加快

建设，中医药防病治病水平明显提升，中西医结合服务能力显著增强，中医药科技创新能

力显著提高，高素质中医药人才队伍逐步壮大，中药质量不断提升，中医药文化大力弘

扬，中医药国际影响力进一步提升，符合中医药特点的体制机制和政策体系不断完善，中

医药振兴发展取得明显进展，中医药成为全面推进健康中国建设的重要支撑。

疫情后，全民对于中医药认知程度加深，资本也不断加持中医药发展，中医药传承创

新发展迎来了历史性的发展战略机遇期，在2023年国民经济和社会发展计划中，实施中医

药振兴发展重大工程和加强中医药传承创新建设都在其中。一方面规范化种植基地的投建

和饮片、中成药企业的投资都正受到越来越多投资者的关注，另一方面中医药人才加速培

养和各地中医药服务区域均衡化供给也将为养老事业和养老产业发展带来更多有力支撑。

中国医疗器械行业仍有巨大发展空间

2月22日，罗兰贝格发布《中国医疗器械行业发展现状与趋势》。报告指出，2022年
我国医疗器械市场规模预计达9,582亿元，近7年复合增速约17.5%，已跃升成为全球第二大

市场。但从药械比角度看，我国目前药械比水平仅为2.9，与全球平均药械比1.4的水平，

未来仍存在较大增长空间。医疗器械产业集中度不断增强，2022年我国医疗器械规模以上

生产企业营业收入占全行业超60%。其中上市医疗器械企业超163家，较三年前几乎翻倍。

上实环境2022年度股东应占净利润同比增长10.5%
2月24日 上海实业环境宣布截至2022年12月31日止12个月的未经审计财务业绩。今年

集团股东应占净利润达7.802亿元，较去年度同期增长10.5%。

2022年集团总收入较去年度同期增加14.3%至人民币83.039亿元，主要为服务特许安排

运营维护收入和财务收入增加及建造项目的加快推进带来了建设收入的增长。集团毛利较

去年度同期上升9.5%至人民币26.331亿元，主要由于集团建造项目加快进度和财务收入增

加。集团的现金和现金等价物达25.1亿元，处于健康水平。

粤丰环保旗下两个项目获评“北极星杯”公众开放优秀电厂

3月1日，在“北极星杯”2022年垃圾焚烧发电行业评选颁奖典礼中，粤丰环保旗下的

东莞粤丰项目、清远项目获颁“公众开放优秀电厂”奖项，其中东莞粤丰项目更是连续两

年获此殊荣。

本次评选活动旨在发现并树立垃圾焚烧发电项目中的优秀标杆电厂，助力推动行业健

康可持续发展，共设运行管理标杆电厂、公众开放优秀电厂、创新发展电厂、社会效益低

碳品牌、突出贡献人物、配套服务匠心企业、配套服务优秀企业七大奖项。
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上海生物医药基金加持柏全生物完成逾亿元Pre-A轮融资

肿瘤免疫创新药企柏全生物日前完成逾亿元Pre-A轮融资，本轮融资由凯风创投领投，

宏科百世与仙瞳资本跟投，天使轮投资方上海生物医药基金追加投资，将用于全新靶点肿

瘤免疫产品管线的加速开发，特别是首款产品的临床前与临床研究。

公司成立于2019年，是一家基于整合的肿瘤转化医学研究进行靶点发现的药企，主要

管线以PD-1/PD-L1抑制剂治疗无效的肿瘤为主要适应症已完成IND相关研究。公司创始人

深耕于肿瘤免疫检查点调控机制及肿瘤的转化医学研究，曾研究并发现PD-1/PD-L1、
p53、MAPK等通路调控新机制，发表多篇Nature/Cell子刊论文。公司建立了BioTroy
Engine肿瘤多组学分析、受体配体发现、靶点信号转导途径研究等多个研究平台，致力于

“从零到一”的原创靶点发现与全球知识产权布局，基于扎实的科学研究数据和前沿的转

化医学理念推进FIC新药研发。
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